
2023.11.23市场逻辑精选

一 、市场热点

自动驾驶：多事件催化，产业将有望迎全面升级

一、关键事件
华为全球发布车路协同（V2X）标准：2023年12月1日，华为将全球发布车路协同标准
，这标志着自动驾驶技术进入了一个新的阶段。V2X技术能够实现车辆与道路基础设施之
间的信息共享和交互，从而提高道路安全性和交通效率。
L3及L4准入试点工作：2023年11月17日，四部门通知首次对L3及L4开展准入试点工作
，这表明自动驾驶技术的法规环境正在逐步完善。L3和L4级别的自动驾驶技术能够使车
辆在特定情况下自主驾驶，从而降低驾驶疲劳和事故风险。
特斯拉中国回应FSD在国内落地：2023年11月23日，媒体报道特斯拉中国正在推进FSD
（完全自动驾驶系统）在国内的落地。如果这一消息属实，那么特斯拉将成为国内自动驾
驶领域的领先企业之一。

二、关注方向
与华为合作的智能驾驶：与华为合作的智能驾驶企业将有望受益于华为的强大技术实力和
全球市场拓展能力。这些企业的逻辑端来自对同行智能驾驶的替代。
ETC公司拓展V2X路侧产品：随着V2X技术的普及，ETC公司正在拓展相应的路侧产品。
这是因为ETC系统可以作为V2X建设的一个切入口，实现车辆与道路基础设施之间的信息
交互。
三、市场规模
中国2025年V2X市场规模预计达到500亿元。这一市场规模的预测表明自动驾驶产业的
发展前景非常广阔。随着技术的不断进步和市场需求的增长，V2X相关设备的市场规模也
将持续扩大。
全球激光雷达市场规模：到2025年，全球激光雷达市场规模预计将达到135亿美元，其
中无人驾驶和辅助驾驶领域将占据大部分市场份额。这表明激光雷达在自动驾驶领域中的
应用前景非常广阔。



中国激光雷达市场规模：到2025年，中国激光雷达市场规模预计将达到44亿美元，其中
无人驾驶和辅助驾驶领域也将占据较大市场份额。这一市场规模的预测表明，随着中国自
动驾驶产业的快速发展，激光雷达市场也将迎来巨大的商机。
四、激光雷达产业链
激光雷达是自动驾驶技术中的重要组成部分，其产业链包括多个环节。以下是激光雷达产
业链的主要细分领域：
激光发射模组：约占总产业链的30%，主要厂商包括长光华芯、炬光科技、蓝特光学、福
晶科技等。
激光接受模组：约占总产业链的30%，主要厂商包括舜宇光学、联创电子、福晶科技等。
信息处理：约占总产业链的20%，主要涉及芯片、算法等领域的厂商。
扫描系统：约占总产业链的15%，主要厂商包括光纤激光器制造商和其他扫描系统供应商
。
其他：包括密封件、光学元件等配套产品，约占总产业链的10%。
激光雷达整机厂商：全球范围内，禾赛科技在ADAS激光雷达出货量上占据领先地位；国
内市场上，禾赛科技、图达通、速腾聚创等厂商也表现突出。此外，华为作为国内领先的
科技企业，也在激光雷达领域有所布局。
相关公司：

华为的投资策略一直以创新和前瞻性为主导，近期其在自动驾驶产业链上的布局也引发
了广泛关注。首先，华为对炬光科技和长光华芯进行了投资，这两家公司分别在激光元
器件和接收模块VCSEL领域占据领先地位，这将进一步增强华为在自动驾驶领域的产业
链实力。

在ETC领域，华为也在积极拓展V2X路侧产品。万集科技在ETC市场占有率为16.63%
，并且是5G V2X项目的第一量产厂商，同时也在激光雷达领域有所涉足。金溢科技的市
场占有率为29.1%，与华为鸿蒙交通合作紧密。华铭智能则通过全资子公司聚利科技在
智能交通领域占据一席之地。



此外，还有一些与华为有合作关系的公司也在自动驾驶产业链上扮演着重要角色。华阳
集团与华为合作开发智能车载光和AR-HUD产品，同时还布局了V2X市场。均胜电子与
华为深度合作，主要针对座舱市场，并控股公司首家量产5G-V2X产品。

永新光学向激光龙头禾赛科技供货，并在2022年激光雷达领域实现了3000万元的销售
收入，同比增长100%。日盈电子和恒帅股份则专注于激光雷达物理清洗领域，并有望成
为标配产品。
制冷剂：将迎来配额时代，供需平衡，价格恢复上涨

2023年11月23日盘中消息，近期第三代制冷剂HFCs的价格全面上涨。其中，R32等产
品的价格环比增长约20%，达到近四年来的次高点。这一上涨趋势预示着HFCs市场的
需求增加或供应减少。

预计在2024年，HFCs将正式进入配额生产时代。届时，过剩的产能将得到确定性出清
，而供需平衡表和开工率也将持续改善。在这一预期下，产业链各企业开始预先囤货，
预示着各企业的四季度业绩可能得到改善。

然而，产能过剩的原因值得关注。对于氟化工企业而言，HFCs配额的分配是至关重要的
。为了争夺更多的配额，国内氟化工企业在基线年（2020-2022年）几乎是不计成本地
增加产销量，从而导致市场出现产能过剩的情况。
相关公司：

永和股份是一家在制冷剂领域具有较大产能的公司，第三代制冷剂产能达到9万吨，公司
市值为98.6亿元，市值与产能的比值为10.9。作为A股弹性最大的公司之一，永和股份
不仅在制冷剂领域有所布局，还前瞻性地布局了第四代制冷剂，显示出其在制冷剂领域
的领先地位和未来发展潜力。

三美股份在制冷剂领域的产能为15.7万吨，市值达到190亿元，市值与产能的比值为12.1
。这表明三美股份在制冷剂市场的表现相对较好，具有较高的市值和较大的产能。



巨化股份在制冷剂领域的产能为25.8万吨，市值为437亿元，市值与产能的比值为17.6
。这显示巨化股份在制冷剂领域的市值与其产能相比相对较高，可能具有相对较好的市
场表现。

东岳集团在制冷剂领域的产能为13万吨，市值为132亿港元，市值与产能的比值为10.1
。需要注意的是，东岳集团是在港股市场上市的公司。

二、机会前瞻

流感疫苗：流感发病人数快速上升

1. 北京市流感疫情现状：根据北京市疾控中心发布的数据，流感发病人数快速上升，门
诊中流感病毒核酸的阳性率超过四成，其他多种病原体共同流行。北京市疾控中心建议
现在是接种流感疫苗的最佳时机。

2. 流感疫苗市场空间：目前，我国流感疫苗渗透率仅为约3%，与欧美50%的接种率差距
较大，也低于欧亚地区20%-30%的接种率。这表明我国流感疫苗市场具有较大的发展空
间。
3 相关公司情况：
金迪克：专注于流感疫苗业务，产能为每年1,000万人份，目前在建产能为每年3,000万
人份。
华兰疫苗：生产三价和四价流感疫苗。
百克生物：生产鼻喷流感疫苗，该业务营收占比10.64%，已获得7批批签发。
GPU:AMD 相关显卡产品禁止在中国销售

2023年11月23日盘中消息，据报道，戴尔已推出销售咨询指南，禁止在中国销售搭载
AMD的Radeon系列和Instinct系列GPU产品，包括Radeon RX7900 XTX等显卡。然
而，目前戴尔及AMD未对此做出回应。有观点认为，美国政府禁止超过4800 TPP的GPU
在特定国家销售，但W7900的表现只有1962TPP，远低于规范，因此不需要美国政府的
出口许可证。这可能是戴尔对新出口规则的误读造成的。



目前，英伟达的多款产品，包括A100、H100、A800、H800、L40S、L40、A40、
A30、K4、RTX A6000、RTX 6000 Ada以及GeForce RTX 4090，已经陆续禁止在
中国市场销售。景嘉微董事长表示，芯片领域的竞争特点是赢家通吃，GPU产业最后一
定是向头部企业聚焦。明年或后年，国内GPU产业将会有大的行业整合。

相关公司方面，景嘉微具备完全自主研发GPU芯片能力，始终专注于GPU技术研发与产
业化。好利科技控股子公司合肥曲速正在研发的GPU芯片对标行业中高端产品。超讯通
信拟成为“沐曦”品牌GPU产品特定行业总代理商。寒武纪于3月21日发布了
NLU370-X8，搭载双芯片四芯粒封装的思元370。首都在线在2022年已储备一定数量
的英伟达GPU芯片，今年也订购了一定数量。
三、大涨分析

日盈电子： L3自动驾驶催动传感器清洗需求增长

近期，中国四部委联合发布通知，要求具备量产条件的L3、L4级别智能网联车在限定区
域内开展上路试点，并首次明确事故责任判定。这一政策的出台，标志着中国自动驾驶
技术的进一步推广和落地，为智能网联车的发展提供了更加广阔的空间。

与此同时，特斯拉中国也回应了关于FSD（完全自动驾驶系统）在国内进展的提问。特
斯拉中国的表态表明，FSD在国内确实在推进中，这无疑是对中国自动驾驶市场发展的
有力肯定。随着FSD的持续推进，中国自动驾驶市场有望迎来更多发展机遇。

此外，随着L3、L4级别自动驾驶的普及，传感器清洗需求也将更为旺盛。这是因为这些
级别的车辆配备了更多的摄像头和激光雷达，需要定期清洗以保证其正常工作。据机构
预计，随着自动驾驶的普及，单车传感器清洗产品价值量将达到1000元，这将为相关企
业提供更多的商机。目前，一些公司如恒帅股份、经纬恒润等已经在这个领域取得了一
些进展。

另外，一些公司正在开发360全景环视系统，这种系统能够通过软件调教、算法优化等
输出高质量图像，全面覆盖用户应用场景，并已实现量产。这种系统对于自动驾驶车辆
来说是非常重要的，因为它能够提供车辆周围的全景视图，帮助车辆更好地感知周围环



境。随着自动驾驶技术的不断发展，360全景环视系统有望成为未来智能网联车的重要
配置之一。
东安动力：服务长安汽车将开拓俄罗斯市场

2023年11月23日，盘中消息透露，长安汽车计划于2024年将旗下子品牌UNI引入俄罗
斯市场，预计明年的整体销量将达到9万辆。今年前10个月，该公司的销量为3.3万辆。
长安汽车为其控股股东，持股比例高达49.97%，是市场上的最高控股比例。

公司主要生产D系列2.0L产品，这些产品主要用于乘用车配套，并且主要向长安汽车销
售。市场上有传言称，近期有HV的人士前往长安汽车，并受到了高规格的接待。此外，
长安深蓝汽车与华为智能汽车曾签署合作框架协议。这些传言可能暗示着长安汽车在智
能汽车领域有新的合作计划或技术引进。
相关公司：

湖南天雁(37.11%)、江铃汽车(20.52%)、中汽股份(1.97%)

皖通科技：国内领先的大交通互联网服务商

2023年12月1日，华为即将全球发布车路协同（Vehicle-to-Everything，V2X）标准
，这一重要进展将进一步推动智能交通的发展。在此背景下，某公司作为国内领先的大
交通领域产业互联网综合服务提供商，自主研发的“一种车联网路侧信息采集与服务系
统”成功实现了“车-路”联网，为车辆驾驶人员提供全面、准确、实时的路况信息。

该公司以高度敏锐的市场洞察力，积极投身于智慧高速领域。在数字高速方面，公司的
业务范围涵盖了收费结算、营运管理、出行服务、集成运维等多个领域，为客户提供全
方位的智慧高速信息化解决方案。华东电子作为该公司的全资子公司，与华为携手合作
，共同开发了“华东智能岸边理货系统-华为版”。此次合作进一步推动了岸边智能理货
系统软硬件的国产化进程。
四 、个股挖掘



盛天网络：预计12月上线真人互动游戏

2023年11月23日，公司宣布已完成拍摄一部恋爱主题短剧作品，并成功与合作伙伴达
成内容方面的合作协议。目前，公司正着手开发基于该短剧作品的真人互动类娱乐游戏
，预计将于今年12月完成制作并上线。

该游戏将具备多结局特性，为玩家提供丰富的选择和体验。公司计划将该互动游戏改编
为更具沉浸式体验的优质项目，与国内知名AR厂商进行深度合作。通过将游戏引入
AR/VR平台，公司将为玩家提供更逼真的游戏体验。

此外，公司还储备了多款待发行产品。发行端是公司的核心业务之一，随着更多产品的
推出，公司的发行业务有望进一步扩大，为公司游戏板块带来更多增长动力。
华工科技：明年一季度北美光模块批量出货

2023年11月23日，公司公布了其北美业务进展情况。首先，公司400G相干模块已经获
得了几千个单位的订单，并已经开始批量出货。其次，800G LPO全系列模块目前正在
由人工智能公司和设备制造商进行测试，预计大约需要2到3个月的时间来完成测试。此
外，400G/800G DSP系列模块已经开始批量出货。公司表示，这三个系列产品都将在
明年一季度末开始批量出货。

同时，公司在传感器业务方面也取得了显著的业绩。在前三个季度中，传感器业务的净
利润达到了3.46亿元，同比增长了65%。这一业绩得益于公司在新能源汽车PTC加热器
市场上占据了60%的市场份额。

根据机构预测，公司2023年至2025年的归母净利润分别为10.41亿元、12.64亿元和
15.86亿元。这表明公司未来的发展前景被机构看好，并且公司的业绩有望实现稳步增长
。
普利制药：子公司安徽普利通过FDA 现场审计

2023年11月23日晚，公司公告表示，全资子公司安徽普利于8月接受了FDA的现场检查
，涉及药品生产活动以及钆特酸葡胺（用于磁共振成像）和环磷酰胺（抗肿瘤）等产品
的质量。近期，公司收到了FDA的检查报告，表明公司的药品生产活动持续符合国际标



准。这一成就不仅提升了公司在国际市场的声誉，也为公司进一步扩大海外市场提供了
有力支持。

同时，公司的阿奇霉素干混悬剂业务也取得了显著进展。近期，全国流感病毒检测阳性
率持续上升，公司的阿奇霉素干混悬剂直接对标辉瑞同类产品。值得一提的是，国内能
够出口此类产品的公司数量有限，而公司是其中之一，更是唯一出口美国、德国等13个
国家的。此外，公司在11月7日宣布，阿奇霉素干混悬剂拟中选集采，这将进一步扩大
公司的市场份额，提升公司的市场竞争力。

另外，公司在减肥药市场也有所布局。据2023年10月25日的互动平台信息，公司表示
司美格鲁肽原料以及辅料SNAC均为公司自产品种。目前该项目正在按计划推进，关键
理化指标符合品种需求。这意味着公司正在积极开发减肥药市场，未来可能会推出更多
相关产品，以满足消费者的需求。
五 、其他资讯

工业互联网：工信部印发《“5G+工业互联网”融合应用先导区试点建设指南》

2023年11月23日，工信部发布了《“5G+工业互联网”融合应用先导区试点建设指南
》，旨在指导各地积极有序地开展“5G+工业互联网”融合应用先导区的试点建设。该
指南指出，应聚焦地方主导产业，提升工业企业在新一代信息通信技术的集成应用水平
，如5G、云计算、边缘计算、大数据和人工智能等，以充分释放“5G+工业互联网”的
行业赋能效应。

麦肯锡的调研数据显示，工业互联网在2025年之前每年将产生高达11.1万亿美元的收入
。同时，埃森哲预测，到2030年工业互联网能够为全球带来14.2万亿美元的经济增长。
这表明，“5G+工业互联网”融合应用的前景非常广阔，具有巨大的市场潜力。

在相关公司方面，鼎捷软件、瑞斯康达和东土科技等公司都在这一领域有所布局。这些
公司可能会受益于“5G+工业互联网”融合应用的推广和发展，值得投资者关注。
北交所：适度放宽企业贷款融资的担保要求



2023年11月23日，国务院发布了一份旨在支持北京进一步发展服务业的方案，其中包
括深化国家服务业扩大开放综合示范区建设。该方案提出了一系列措施，以鼓励券商参
与北交所服务中小企业全生命周期发展，并积极推进北交所对外开放。此外，该方案还
适度放宽了对北交所上市企业贷款融资的担保要求，并研究推出交易型开放式指数基金
ETF的可能性。

目前，北交所已经完成了首批申请券商的评估测试工作，随着做市商扩容的落地，预计
将为北交所市场引入更多增量资金。这些措施有望进一步提升北交所市场的流动性和吸
引力，同时促进中小企业的发展和对外开放。
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